
22 พฤษภาคม 2568

ราคาทองค าปรับตัวลดลงหลังจากขึ้นจดุสงูสุดในรอบสองสัปดาห์ โดยการปรับฐานครั้งน้ีไม่มี

ปัจจัยพื้นฐานที่ชัดเจน ในทางกลับกันนกัลงทุนยังคงเชื่อมั่นว่าเฟดจะลดดอกเบีย้ต่อเนื่องในปี 2025 

ซึ่งเป็นแรงหนุนต่อทองค าที่ไม่มีผลตอบแทนในรูปของดอกเบี้ย นอกจากนี้ ความกังวลเกีย่วกับหนี้

สาธารณะของสหรัฐที่เพิ่มขึ้นจากร่างกฎหมายภาษีของประธานาธิบดีทรัมป์ รวมถึงแนวโน้มเศรษฐกิจ

ที่ซบเซาและความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐกับจนี ยังคงกดดันค่าเงินดอลลาร์และสง่ผลบวก

ต่อราคาทองค า
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ดัชนีราคาผู้บรโิภค ยูโรโซน

21.00 ดัชนีชี้วัดสภาวะเศรษฐกิจ -0.8 %

22 พฤษภาคม 2568

ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เยอรมนี

ดัชนีความเชือ่ม่ันผู้บรโิภคของ ยูโรโซน

20/05/68       13.00

21.00

-1.0%

-0.7% -0.3%

-16.7 -16.0 -15.2

-0.7 %

ไมมี่ประกาศตัวเลขส าคัญทาง ศก.21/05/68      

PMI รวมขัน้ต้นของเยอรมนีหดตัวในเดือนพ.ค. เซ่นพิษภาคบริการซบเซา
ผลส ารวจล่าสุดเปิดเผยวันนี ้(22 พ.ค.) ว่า ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) รวมภาคการผลิต-ภาคบรกิารขัน้ต้น

ของเยอรมนจีาก HCOB ที่จัดท าโดย S&P Global ร่วงลงมาอยูท่ี ่48.6 ในเดือนพ.ค. จากระดับ 50.1 ในเดือนเม.ย. 
สวนทางกบัทีน่กัวิเคราะหท์ี่คาดวา่จะอยูท่ี ่50.4 และเป็นการพลิกกลับมาหดตัวเปน็ครัง้แรกของปนีี้

ทั้งนี้ ดัชนี PMI ที่ระดับสูงกว่า 50 บ่งชี้ว่ากจิกรรมทางธุรกจิอยูใ่นภาวะขยายตัว ส่วนดัชนีที่ต ่ากว่า 50 บ่งชี้ว่าอยู่
ในภาวะหดตัว  การหดตัวครัง้นีม้ภีาคบรกิารเป็นตัวฉุดหลกั โดยดัชน ีPMI ภาคบรกิารขัน้ต้นของเยอรมนดีิ่งลงแตะ 
47.2 ในเดือนพ.ค. จาก 49.0 ในเดือนเม.ย. นับเป็นระดับต ่าสุดในรอบ 30 เดือน  

ขณะเดียวกัน ความเช่ือมัน่ในภาคการผลิตยงัคงลดลงต่อเนื่อง แม้ในอตัราทีช่ะลอตัวลง แต่ดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตขั้นต้นกลับปรบัตัวข้ึนเล็กนอ้ยสู่ระดับ 48.8 ในเดือนพ.ค. จาก 48.4 ในเดือนเม.ย.
ส่วนการคาดการณ์แนวโนม้ธุรกจิปรบัตัวดีขึ้นจากเดือนเม.ย. อย่างไรกต็าม ตัวเลขการจ้างงานกลับปรบัลดลง
เล็กน้อยเมื่อเทยีบกบัเดือนกอ่นหนา้

-0.6 %

กรรมการ BOJ สายพิราบแนะใชค้วามระมัดระวังก่อนปรบัขึน้ดอกเบ้ีย
คณะกรรมการธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) แนะว่า BOJ ควรใชค้วามระมัดระวังในการปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยระยะสั้น 

เนื่องจากจ าเปน็ต้องใชเ้วลาศกึษาผลกระทบทางเศรษฐกจิจากการด าเนินนโยบาย  อาซาฮี โนงจุิ หนึง่ในคณะกรรมการ 
BOJ ซึ่งมจีุดยนืสนบัสนนุนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย (สายพิราบ) ระบุว่า ผมเช่ือว่าสิ่งส าคญัคือธนาคารต้อง
ด าเนินนโยบายอยา่งระมัดระวังและเป็นขั้นตอน พร้อมย า้ชัดวา่ BOJ ควรใชเ้วลาอยา่งเพียงพอในการประเมินผลกระทบ
ทุกครัง้ที ่BOJ ปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบาย

ส านักข่าวเกียวโดรายงานว่า BOJ ได้ปรับขึ้นอตัราดอกเบีย้ไปแลว้ 3 ครั้งนบัตั้งแต่เดือนมี.ค.ปีทีผ่า่นมา ซึ่งเป็น
การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ครัง้แรกในรอบ 17 ปี และยุตินโยบายอตัราดอกเบีย้ติดลบ ซึ่งถือเปน็การหมดยคุของการใช้
นโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายอยา่งมากของญี่ปุ่นทีด่ าเนินมายาวนานกว่าทศวรรษ  ในส่วนของการปรบัลดการซือ้
พันธบัตรรฐับาลญี่ปุ่นของ BOJ ซึ่งเริ่มต้นเมื่อเดือนส.ค.ปทีีแ่ล้วนัน้ โนงุจมิองว่า ขณะนี้ยังไมม่คีวามจ าเป็นทีจ่ะต้อง
เปลี่ยนแปลงใด ๆ พร้อมคาดวา่ BOJ จะตัดสินใจเรื่องนีใ้นระหว่างการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิครัง้ต่อไป
ในเดือนม.ิย.

นอกจากนี ้BOJ ได้ตัดสินใจเมื่อเดือนก.ค.ปีทีผ่า่นมาใหล้ดการถอืครองสินทรพัยท์ีอ่ยูใ่นงบดุล โดยแผนดงักล่าว
ครอบคลุมระยะเวลาถงึเดือนม.ีค. 2569 โดยโนงจุิระบุว่า BOJ จ าเป็นต้องพจิารณาแผนการปรบัลดสินทรพัยส์ าหรบั
ช่วงหลงัเดือนเม.ย. 2569 เป็นต้นไปในมมุมองระยะยาว พร้อมเสรมิว่า BOJ ยังมเีวลาเพียงพอในการลดขนาดงบดุล 
ซึ่งจะเป็นสิง่ทีเ่หมาะสมเพื่อรกัษาเสถยีรภาพของตลาด

BOJ

เยอรมนี

0.6 % 0.6 %19/05/68        16.00 0.6%
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ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI)
ภาคการผลิต เยอรมนี

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI)
ภาคการบริการ เยอรมนี

22/05/68      14.30

15.00

20.45

14.30

15.00

15.00

19.30

48.4             49.0                    -

49.0              49.7            -

87.4              88.0                  -

49.0             49.4                   -

50.1             50.5                   -

- - -

50.2            49.8                    -

ดัชนีความเชือ่ม่ันทางธรุกิจ เยอรมนี

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI)
ภาคการผลิต ยูโรโซน

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI)
ภาคการบริการ ยูโรโซน

รายงานการประชมุ ECB18.30

229 K           230 K                 -จ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการการว่างงาน

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิต

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการบรกิาร

GDP เยอรมนี Q1:2025

ยอดขายบ้านมือสอง

ยอดขายบ้านใหม่

20.45

21.00

23/05/68     13.00

21.00

50.8            50.6                    -

4.02 M         4.130 M             -

0.2 %           0.2 %               -

724 K          700 K                -


