
25 สิงหาคม 2568

ราคาทองค าเริ่มกลับมาฟื้นตัวแตะระดับ 3,370 ดอลลาร์ หลังจากประธานเฟด เจอโรม พาวเวลล์ ส่งสัญญาณเชิง

ผ่อนคลาย (dovish) ในการกล่าวสุนทรพจน์ท่ี Jackson Hole ส่งผลให้นักลงทุนเริ่มประเมินแนวโน้มนโยบายการเงินของ

เฟดใหม่ โดยตลาดมองว่ามีโอกาสสูงถึง 75% ที่เฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนกันยายน และคาดว่าจะมี

การลดอย่างน้อยสองครั้งภายในสิ้นปี ซึ่งแนวโน้มดังกล่าวถือเป็นปัจจัยบวกต่อราคาทองค า        

อย่างไรก็ตาม ค่าเงินดอลลาร์ยังคงแข็งค่าต่อเน่ืองแตะระดับสูงสุดตั้งแต่ต้นเดือนสิงหาคมจากแรงหนุนของข้อมูล

เศรษฐกิจ โดยตัวเลขภาคแรงงาน ปัจจัยดังกล่าวหนุนแรงซ้ือฝั่งดอลลาร์และกดดันราคาทองค าในเชิงเทคนิค
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ยอดขายบ้านใหม่

21.30 ดัชนีภาคการผลิตเฟดสาขาดัลลัส -

25 สิงหาคม 2568

ยอดค าส่ังซ้ือสินค้าคงทน

ดัชนีราคาบ้านในเขต 20 รัฐจาก S&P/CS
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-0.2 % -

สหรัฐ

ฟิทชค์งอันดับเครดติสหรฐัฯ ท่ี "AA+" แม้หน้ีสาธารณะเพ่ิม-ขาดดุลยงัสูง
ฟิทช์ (Fitch) ประเมินว่า หนีส้าธารณะของสหรฐัฯ มีแนวโนม้เพิ่มขึ้นในระยะกลาง ซึง่อาจท าใหป้ระเทศเผชญิความ

เปราะบางต่อผลกระทบทางเศรษฐกจิในอนาคต แม้ในปนีีค้าดว่าการขาดดุลงบประมาณทั่วไปจะลดลงจาก 7.7% ของจีดีพี
ในปี 2567 เหลือ 6.9% ในปี 2568 โดยได้รบัแรงหนนุจากการเติบโตทางเศรษฐกจิ ตลาดหุ้นที่ฟืน้ตัว และรายได้จากภาษี
ศุลกากรทีค่าดวา่จะเพิ่มขึ้นแตะ 2.5 แสนล้านดอลลารใ์นปนีี ้จาก 7.7 หมืน่ลา้นดอลลารใ์นปทีีผ่่านมา

อย่างไรกด็ี ฟิทชป์ระเมินว่าในระยะยาว การขาดดุลจะกลับมาขยายตัวอกีครัง้ ส่งผลใหส้ดัส่วนหนีต้่อจดีีพีมโีอกาสแตะ
ระดับ 127% ภายในป ี2570 จาก 114.5% ณ สิ้นปีที่แล้ว โดยปจัจัยเสี่ยงส าคญัยงัคงเป็นคา่ใชจ้่ายด้านสวสัดิการทีเ่พิ่ม
สูงขึ้นจากโครงสร้างประชากรสงูวัย  

เมื่อวันศกุร ์(22 ส.ค.) ฟิทชย์ืนยนัอนัดับความนา่เช่ือถอืของสหรฐัฯ ไว้ที ่AA+ โดยชี้ถงึความทา้ทายจากการขาดดุล
การคลังและหนีส้าธารณะที่เพิ่มขึ้น แต่ก็เน้นย ้าถงึขนาดเศรษฐกจิทีใ่หญ่ รายได้ทีสู่ง และความยดืหยุน่ทางการเงนิจากสถานะ
ของดอลลารใ์นฐานะสกุลเงินส ารองหลักของโลก ซึง่ยงัคงครองสัดส่วน 58% ของทนุส ารองระหวา่งประเทศ   ฟิทชย์ังระบุ
ด้วยว่า สหรัฐฯ ยังไมไ่ด้ด าเนินมาตรการส าคญัเพื่อลดการขาดดุลและควบคมุภาระหนี ้ขณะที่การเก็บภาษศีลุกากรครัง้ใหญ่
ของรัฐบาลประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมป ์อาจช่วยลดการขาดดุลลงได้ในปนีี ้แต่ก็ยังไมเ่พียงพอทีจ่ะจัดการปญัหาเชิง
โครงสรา้งด้านการคลัง   

การยนืยนัอนัดับเครดิตครัง้นีเ้กิดขึน้ หลงัจากเอสแอนด์พี โกลบอล (S&P Global) คงอันดับความนา่เช่ือถอืของ
สหรัฐฯ ไว้ที่ AA+ เช่นกัน โดยมองว่ารายได้จากภาษีศลุกากรอาจช่วยบรรเทาแรงกดดันด้านการคลังจากการลดภาษแีละ
กฎหมายใชจ้่ายของรฐับาล ขณะที่ในปีทีผ่่านมา มูดี้ส์ (Moodys) ได้ปรับลดอนัดับความนา่เช่ือถอืของสหรฐัฯ ลงหนึง่ขัน้
เช่นกัน ท าใหส้หรัฐฯ สูญเสียอันดับเครดิตสูงสุดจากทัง้สามสถาบนัจัดอนัดับ  

ทั้งนี้ ฟิทชเ์คยปรบัลดอนัดับเครดิตสหรฐัฯ ลงหนึง่ขั้นจากระดับ AAA ในปี 2566 เนื่องจากกงัวลต่อฐานะการคลังที่
ถดถอยและปัญหาการเจรจาเพดานหนีท้ีย่ดืเยื้อ แต่ปัจจุบนัยงัคงใหอ้นัดับเครดิตสหรฐัฯ อยูใ่นแนวโนม้ที่มเีสถยีรภาพ      
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ดัชนีความเชือ่ม่ันผู้บรโิภค

ดัชนีภาคการผลิตเฟดสาขารชิมอนด์

27/08/68     

21.00

28/08/68      19.30

19.30

97.2               96.4                 -

-20 - -

- - -

3.0 %             3.1 %               -

235 K              230 K              -

ไมมี่ประกาศตัวเลขส าคัญทาง ศก.

GDP

จ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการการว่างงาน

26/08/68      21.00 

ยอดขายบ้านท่ีรอการปิดการขาย 21.00 -0.8 %            0.2 %               -

ดุลการค้าสินค้า

รายได้ส่วนบุคคล

รายจ่ายส่วนบุคคล

ดัชนีราคาด้านการบรโิภคส่วนบุคคล PCE

ดัชนีราคาด้านการบรโิภคพ้ืนฐานส่วนบุคคล
Core PCE

สินค้าคงคลังภาคการค้าส่ง

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) เขตชิคาโก

ดัชนีความเชือ่ม่ันผู้บรโิภค (มหาลัยมิชิแกน)

29/08/68        21.00

21.00
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21.00
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$-86.0 B       $-87.7 B           -
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0.3 %            0.5 %             -

0.3 %             0.2 %            -

0.3 %            0.3 %             -

0.2 %               - -

47.1               45.2               -

58.6              58.6                -


