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ราคาทองค าร่วงลงจากระดับสูงสุดในรอบกว่า 2 สัปดาห์ หลังทดสอบแนวต้านส าคัญที่ $3,409 ในช่วง

การซื้อขายล่าสุด โดยตลาดเผชิญแรงขายจากความคืบหน้าในการเจรจาสันติภาพระหว่างรัสเซียและยูเครน ซึ่ง

ลดความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัย นอกจากนี้บรรยากาศการลงทุนที่เป็นบวกหลังดัชนีหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น

กลับกลายเป็นแรงกดดันต่อแนวโน้มขาขึ้นของทองค าในระยะสั้น

อย่างไรก็ตาม แรงกดดันจากความเสี่ยงด้านการค้าโลกกลับมาสร้างแรงหนุนให้ทองค า รวมถึงเตรียม

ประกาศภาษีเพิ่มเติมต่อกลุ่มสินค้าเทคโนโลยีและยา ซึ่งสร้างความกังวลต่อเศรษฐกิจโลก และดึงดูดแรงซื้อเข้า

สู่ทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย
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ยอดค าส่ังซ้ือสินค้าจากโรงงาน

05/08/68       15.00 ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคบรกิาร 
ยูโรโซน
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ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ยูโรโซน
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เจพีมอร์
แกน

เจพีมอร์แกนคาดเฟดลดดอกเบ้ียก.ย.น้ี หลังตลาดแรงงานสหรฐัฯ อ่อนแอเกินคาด
เจพีมอร์แกน (J.P. Morgan) คาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบีย้ลง 0.25% ในการ

ประชุมนโยบายเดือนก.ย. หลังจากพบสญัญาณความออ่นแอในตลาดแรงงาน และความไมแ่นน่อนทีเ่กิดขึ้นจากการที่
ประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมปเ์สนอช่ือกรรมการเฟดคนใหม่

ก่อนหนา้นี ้เจพีมอร์แกนเคยคาดวา่จะมีการลดดอกเบีย้เพียงครัง้เดียวในเดือนธ.ค.ปีนี ้แต่ในบนัทกึล่าสดุที่เผยแพรเ่มื่อ
วันพฤหสับดี (7 ส.ค.) ระบุว่า ความเสี่ยงทางเศรษฐกจิในปจัจุบนัท าให้เฟดอาจต้องเรง่ลดดอกเบี้ยลง โดยคาดวา่จะลดลง 3 
ครั้ง ครั้งละ 0.25% ก่อนเฟดยตุิวงจรการผอ่นคลายนโยบาย  ไมเคิล เฟโรลี นักวิเคราะห์ของเจพีมอรแ์กน มองว่า ในการ
ประชุมครัง้ต่อไป เจอโรม พาวเวล ประธานเฟดอาจต้องเผชิญกับความทา้ทายในการชัง่น า้หนกัระหวา่งความเสี่ยงของ
ตลาดแรงงานกบัเงนิเฟ้อ ซึง่ไมใ่ช่เรือ่งงา่ยในการก าหนดทศิทางนโยบาย  สถานการณ์ซับซอ้นข้ึนอกีเมือ่ประธานาธบิดี
ทรัมปเ์สนอชือ่ สตีเฟน มิแรน ซึ่งเป็นทีป่รกึษาทางเศรษฐกจิของท าเนยีบขาว ใหเ้ข้ารบัต าแหนง่กรรมการเฟดชั่วคราว แทนที่
เอเดรียนา คูเกลอร ์ซึง่ลาออกจากต าแหนง่เมื่อไมน่านมานี ้การเสนอช่ือนีเ้กิดขึ้นทา่มกลางแรงกดดันจากทรัมปท์ีเ่รยีกร้อง
มานานใหเ้ฟดลดดอกเบี้ย ขณะที่ทรัมป์และพาวเวลมจีุดยนืทีข่ัดแยง้กนัในเรื่องนโยบายการเงนิที่เข้มงวด แม้ยังแนน่อนว่า มิ
แรนจะได้รับการยนืยนัต าแหนง่ทนัเวลากอ่นการประชุมเฟดในวันที ่16-17 ก.ย.หรอืไม ่แต่เจพีมอร์แกนมองว่า หากเขาได้รับ
การแต่งตั้ง อาจเพิ่มความขัดแยง้ภายในคณะกรรมการก าหนดนโยบาย โดยเฟโรลเีตือนว่า หากมแิรนร่วมลงมติ อาจมี
กรรมการ 3 คนทีล่งคะแนนเสียงคา้นกบัมติหลักของทีป่ระชุม ซึ่งถอืเป็นจ านวนทีส่งู

ข้อมูลตลาดแรงงานเดือนส.ค. จะมีบทบาทส าคญัต่อการตัดสินใจของเฟด โดยเจพีมอรแ์กนระบุว่า หากอตัราว่างงาน
สูงเกิน 4.4% ก็อาจเป็นเหตุผลใหเ้ฟดตัดสินใจลดดอกเบี้ยมากข้ึน อย่างไรกด็ี หากตัวเลขออกมาดีเกินคาด กลุ่มกรรมการที่
กังวลเงนิเฟ้ออาจไมเ่หน็ด้วยกบัการผ่อนคลายนโยบายการเงนิเพ่ิมเติม    บันทึกของเจพีมอรแ์กนยงัระบุว่า คริสโตเฟอร ์
วอลเลอร์ กรรมการเฟด เป็นหนึง่ในผู้ทีม่แีนวโนม้จะได้รับแต่งตั้งเป็นประธานเฟดคนใหมแ่ทนพาวเวล ซึ่งตลาดการเงนินา่จะ
ตอบรับในเชิงบวกต่อความเคลื่อนไหวนี ้ 

นักวิเคราะห์จากบารเ์คลย์ (Barclays) เห็นด้วยกบัแนวโนม้ดังกล่าว โดยประเมินว่าการแต่งตั้งวอลเลอร์จะช่วยลดความ
ไม่แน่นอนเกีย่วกบัปฏิกริิยาของเฟดต่อข้อมลูเศรษฐกจิ ซึ่งจะส่งผลดีต่อตลาดตราสารหนีร้ะยะยาว  ส่วนข้อมลูจาก 
FedWatch ของ CME Group ระบุว่า นักลงทนุประเมินว่า ขณะนี้มีโอกาสถงึ 91.4% ที่เฟดจะลดดอกเบี้ยในเดือนก.ย. 
เพิ่มขึ้นจากระดับ 37.7% เมื่อสัปดาหก์อ่น
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ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการบริการ ISM

ยอดขายปลีก ยูโรโซน
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จ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการการว่างงาน

ผลผลิตนอกภาคการเกษตร

ดัชนีต้นทุนแรงงานต่อหน่ึงหน่วย

- - -
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สินค้าคงคลังภาคการค้าส่ง

ไมมี่ประกาศตัวเลขส าคัญทาง ศก.
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