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ปัจจัยหลักที่หนุนราคาทองในช่วงนี้ยังคงเป็นความคาดหวังต่อการประชุมเฟด ซึ่งตลาดประเมินโอกาสลด

ดอกเบ้ียไว้ในระดับสูง ส่งผลให้ดอลลาร์อ่อนแรง เปิดทางให้ทองค ารักษาแนวรับได้แข็งแรง แม้มีแรงพักฐานจาก

การขึ้นต่อเนื่องตั้งแต่กลางพฤศจิกายน การถอยลงมาบริเวณ 4175 จึงเป็นลักษณะพักตัวตามปกติก่อน

เหตุการณ์ส าคัญจะเกิดขึ้น โดยโครงสร้างขาขึ้นยังไม่ถูกกระทบ ขณะที่ข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐที่ชะลอตวัลงยิ่ง

ตอกย ้าโอกาสการผ่อนคลายนโยบายในระยะถัดไป ด้านนักลงทุนสถาบันเริ่มกลับมาสะสมทองอีกครั้งจาก

บรรยากาศเศรษฐกิจที่อ่อนแอและความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังสูง นอกจากนี้ ความต้องการเชิงโครงสร้างจาก

ธนาคารกลางต่าง ๆ ยังช่วยพยุงราคา และแรงอ่อนตัวรอบนี้มีลักษณะเป็นการพักเพื่อรอทิศทางใหม่
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ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต PMI

22.00 ค่าใช้จ่ายในการก่อสร้าง

ไมมี่ประกาศตัวเลขส าคัญทาง ศก.

การจ้างงานนอกภาคการเกษตร ADP
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BOJ ยังไม่ฟันธงปรับขึน้ดอกเบ้ียถึงระดับใด เหตุยากจะประเมินอัตราดอกเบ้ียท่ีเป็นกลาง
ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ระบุในวันนี ้(4 ธ.ค.) ว่า การด าเนนินโยบายการเงนิในระยะถัดไปยงัไมแ่นน่อน 

เนื่องจากยากทีจ่ะระบุระดับของอตัราดอกเบีย้ทีเ่ป็นกลาง (Neutral Rate of Interest) ซึ่งถือเปน็ปจัจยัส าคญัต่อ
การตัดสินใจวา่ควรปรบัขึ้นดอกเบี้ยไปถงึจุดใดจงึจะเหมาะสมทีสุ่ด  คาซูโอะ อุเอดะ ผู้ว่าการ BOJ อธบิายต่อรฐัสภา
ว่า แนวคิดอัตราดอกเบี้ยทีเ่ปน็กลางสามารถประเมินได้เพียงเปน็ช่วงกว้าง ๆ และ BOJ ได้พยายามอยา่งต่อเนือ่ง
เพื่อลดความคลาดเคลือ่นของการประเมิน หากสามารถท าได้ส าเร็จ ธนาคารกม็แีผนเปิดเผยช่วงค่าประมาณ
ดังกล่าวต่อสาธารณะ

แม้อัตราดอกเบีย้ทีเ่ป็นกลางจะเป็นระดับดอกเบีย้ทีไ่มส่่งผลทัง้ด้านการกระตุ้นหรอืการชะลอเศรษฐกจิ แต่
ตัวเลขนี้ไม่สามารถวัดได้โดยตรง อีกทัง้ยงัผนัแปรตามปจัจัยต่าง ๆ เช่น ระดับผลิตภาพ (Productivity) ซึ่งท าให้
ความไมแ่นน่อนต่อทศิทางนโยบายการเงนิเพิ่มสงูขึ้นตามไปด้วย  

BOJ เคยประเมินว่า อัตราดอกเบีย้ทีเ่ป็นกลางของญี่ปุ่นนา่จะอยูใ่นช่วงประมาณ 1%-2.5% ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายระยะสั้นปจัจบุนัยงัอยูท่ีร่ะดับ 0.5%     ก่อนหนา้นีเ้มื่อวนัจันทร ์(1 ธ.ค.) อุเอดะส่งสัญญาณว่า 
BOJ จะพิจารณาข้อดีและข้อเสียของการปรบัขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมครัง้ต่อไป โดยมีโอกาสสงูทีจ่ะปรบัอตัรา
ดอกเบี้ยขึน้เป็น 0.75% ภายในเดือนนี ้โดย BOJ มีก าหนดประชุมนโยบายการเงนิในวันที ่18-19 ธ.ค.นี้        
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ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการบรกิาร
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รายจ่ายส่วนบุคคล

ดัชนีราคาด้านการบรโิภคส่วนบุคคล PCE

ดัชนีราคาด้านการบรโิภคพ้ืนฐานส่วนบุคคล 
Core PCE

ดัชนีราคาสินค้าส่งออก

20.30    

20.30    

อัตราการใช้ก าลังการผลิต - 77.3%          75.9%21.15

- 0.0%             0.0 %    

$-59.6 B        $-66.9 B             -

- 0.4 %                 -

- 0.4 %                 
-

- 0.3 %                -

- -0.2 %   0.0%  ดัชนีราคาสินค้าน าเข้า

ยอดค าส่ังซ้ือสินค้าจากโรงงาน

ดัชนีความเชือ่ม่ันผู้บรโิภค (มหาลัยมิชิแกน)
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